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Kupfer kaufen — aber sicher!
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Kupferchart in EUR & USD (ohne Kathodenpramie und Fracht)
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Copper LME-Cash (EUR & USD)

Quelle: Eigene Daten & LME; Stand: 22. Juli 2024
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Contango/Backwardation in USD (Cash—-3M)

LME Cash - LME 3M (USD)
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Quelle: Eigene Daten & LME; Stand: 22. Juli 2024
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Kupferchart in EUR (ohne Kathodenpramie und Fracht)
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Copper LME-Cash & Forwards EUR
(ex. cathode premium & freight costs)
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Bloomberg-Prognosen (3M-Copper in USD/mt)

Vierteljdhrlich 2024-2025
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Quelle: Bloomberg; Stand: 16. Juli 2024
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Marktkommentar

Enttauschende BIP-Daten aus China haben die Metallpreise an der LME fallen lassen. So verzeichnete
China im zweiten Quartal ein Wachstum von 4,7%.

Auch das Dritte Plenum, die Sitzung des Zentralkomitees der Kommunistischen Partei, im Reich der
Mitte viel enttduschender aus als erwartet und die Signale der chinesischen Regierung zur Stltzung der
Wirtschaft waren zu wage, um die Basismetallpreise anzuschieben. Auch die unverhoffte
Leitzinssenkung der chinesischen Zentralbank heute konnte den Preisverfall nicht aufhalten.

Der Abwartstrend der letzten Tage setzt sich damit heute ungebremst fort, nachdem Kupfer vergangene
Woche den hdchsten Wochenverlust seit 2022 verzeichnete — 543 USD/mt Opening Montag zu Closing
Freitag. Verkaufe von Finanzmarktakteuren wie Fonds, Vermdgensverwalter und Indizes waren der
mafRgebliche Ausléser.

Charttechnisch gesehen wurden in den letzten Handelstagen wichtige Unterstiitzungen unterschritten.
Trotz vereinzelter K&ufe durch physische Verbraucher waren die Umsétze gering.

Auf mittel- und langfristige Sicht bleibt die Kupferstory weiterhin intakt, das aktuelle Momentum, die
gedrehte Stimmung an den Markten als auch die Positionierungen deuten eher auf eine weiter
anhaltende Korrektur hin. So weisen Nachrichten aus China daraufhin, das die Exporte von raffiniertem
Kupfer im letzten Monat aufgrund der schwachen Inlandsnachfrage auf ein Rekordwert gestiegen sind.

Das Contango ist nach wie vor stark ausgepragt und spiegelt weiterhin die verhaltene, physische
Nachfrage wider. Mit einem Abschlag von -125 USD/mt. ist die Kurve immer noch historisch steil und
schmerzt all diejenigen, die sich den Preis fir Lieferungen in der Zukunft sichern wollen.
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Ansprechpartner

Armin Mohn
Commercial Director
E-Mail:
a.mohn@suedkupfer.de

Tel.:
+49 (0) 7022/9566-24

Taisto Angermeier
Director Trading

E-Mail:
t.angermeier@suedkupfer.de

Tel.:
+49 (0) 7022/9566-47
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Stefan RiickschloB
Sales/Trading

E-Mail:
s.rueckschloss@suedkupfer.de

Tel.:
+49 (0) 7022/9566-44

Heike Ohlenberg
Trading/Backoffice

E-Mail:
h.ohlenberg@suedkupfer.de

Tel.:
+49 (0) 7022/9566-33
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